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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
AKCIONARIMA ZITOPEK A.D. NIS

Misljenje

lzvrsili smo reviziju priloZenih pojedinacnih finansijskih izvestaja drustva ZITOPEK A.D. NIS (u daljem
tekstu: “Drustvo”) koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2025. godine, bilans uspeha, izvestaj
o ostalom rezultatu, izvestaj o promenama na kapitalu i izvestaj o novéanim tokovima za godinu koja se
zavrsila na taj dan, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i ostalih napomena uz pojedinacne

finansijske izvestaje.

Po nasem misljenju, priloZeni pojedinaéni finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje
Druitva na dan 31. decembra 2025. godine i rezultate njegovog poslovanja i novEane tokove za godinu koja
se zavrSila na taj dan, u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i ostalim racunovodstvenim propisima u

Republici Srbiji.
Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Standardima Revizije primenljivim u Republici Srbiji. Nase odgovornosti
u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u naSem izvestaju nezavisnog revizora u sekciji o
odgovornostima revizora za reviziju finansijskih izveitaja. Nezavisni smo od Drustva u skladu sa
Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode (ukljuéujuéi Medunarodne standarde
nezavisnosti) (IESBA Kodeks) i etickim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih izvestaja u
Republici Srbiji i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom.

Verujemo da su revizorski dokazi koje smo dobili dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nase
misijenje.

Kljuéna revizorska pitanja

su, po nasem profesionalnom prosudivanju, bila od najveceg
znataja u reviziji finansijskih izvestaja za tekuci period. Ova pitanja su razmatrana u kontekstu revizije
finansijskih izveStaja u celini i u formiranju naseg misljenja o njima, i nismo izneli izdvojeno misljenje o ovim
pitanjima. U tom kontekstu, za pitanje u nastavku, opisano je kako se nasa revizija bavila tim pitanjem.

Kljucna revizorska pitanja su pitanja koja

Ispunili smo obaveze opisane u delu ,Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja"”, ukljucujuci i
povezana pitanja. U skladu s tim, nasa revizija ukljuéuje sprovodenje procedura dizajniranih da odgovore na
nasu procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima. Rezultati nasih
revizorskih procedura, ukljuéujuci procedure spovedene za kljucno revizorsko pitanje opisano u nastavku,
daju osnovu za izrazavanje naseg misljenja o priloZenim finansijskim izvestajima.
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Prihodi od veleprodaje | maloprodaje

Drustvo ostvaruje prihode od prodaje pekarskih
proizvoda putem veleprodajnih kanala (prodaja
maloprodajnim lancima i distributerima), kao i putem
sopstvene maloprodajne mreze pekara. Za godinu koja
se zavrSava 31. decembra 2025. godine, Drustvo je
ostvarilo prihod od prodaje robe i gotovih proizvoda u
iznosu od 1.509.274 hiljada RSD, od ¢ega je 1.054.209
hiljada RSD ili 70% ostvareno putem veleprodajnih
operacija, dok se preostalih 455.065 hiljada RSD ili
30% odnosi na prihode od maloprodaje.

Prihod od veleprodaje se priznaje u trenutku kada su
rizici i koristi preneti na kupca, umanjen za popuste,
rabate i povrate. Prihod od maloprodaje se priznaje u
trenutku prodaje kupcu i naplacuje se gotovinski ili
putem karticnog placanja.

S obzirom na visok obim transakcija u veleprodaji i
postojanje kako direktnih tako i naknadnih rabata, kao
i Cinjenicu da prihode od maloprodajnih operacija
karakterise visok obim novéanih i karti¢nih transakcija
male vrednosti, obradenih na vise lokacija i sistema
prodajnih mesta (,,POS"), identifikovali smo oba izvora
prihoda kao kljuéno revizorsko pitanje.

Ostala pitanja

Pregledali smo da li politike priznavanja prihoda
Drustva odgovaraju racunovodstvenim standardima
primenjivim u Republici Srbiji i da li su primenjene
dosledno na oba prodajna kanala. Stekli smo
razumevanje procesa prodaje na veliko i malo i
procenili efikasnost dnevnih kontrola u maloprodaji.

Pored analitickih pregleda izvrSenih kako bismo
razumeli kretanja prihoda tokom godine i uticaj na
znacajne racune, izvrsili smo testiranje uzorka
transakcija u tekucem i narednom periodu radi
procene da li su prihodi priznati u ispravnom
racunovodstvenom periodu. Takode smo testirali
odabrani uzorak knjiZenja koja su priznata kao prihod,
fokusirajuci se na manuelne, neobicne ili neregularne
transakcije.

Procenili smo da li su povezana obelodanjivanja u
Napomenama 3.1 Priznavanje i merenje prihoda i
rashoda i 5 Prihodi od prodaje, u finansijskim
izvestajima DrusStva u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu i drugim racunovodstvenim propisima
primenjivim u Republici Srbiji.

Finansijski izveStaji Drustva na dan 31. decembra 2024. godine su bili predmet revizije drugog revizora koji
je izdao misljenje bez rezerve na dan 31 marta 2025. godine.

Ostale informacije sadrZane u godiSnjem izvestaju o poslovanju Drustva

Ostale informacije se odnose na informacije sadrzane u godiSnjem izvestaju o poslovanju, ali ne ukljuuje
finansijske izvesStaje i izveStaj revizora o njima. Rukovodstvo DrusStva je odgovorno za pripremu ostalih

informacija u skladu sa propisima Republike Srbije.

Nase misljenje o finansijskim izvestajima ne obuhvata ostale informacije. U vezi sa revizijom finansijskih
izvestaja, nasa ndgovornost je da procitamo ostale informacije i time razmotrimo da li su ostale informacije
uskladene u svim materijalno znacajnim aspektima sa finansijskim izvestajima sa nasim saznanjima
steCenim u toku revizije ili se na drugi nacin ine materijalno pogresnim. Pored toga, izvrsili smo procenu
da i su ostale informacije pripremijene, u svim materijalno znacajnim aspektima, u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije, posebno da li su ostale informacije u formalnom smislu u skladu sa
zahtevima i postupcima za pripremu ostalih informacija Zakona o racunovodstvu Republike Srbije u
kontekstu materijainosti, odnosno da li bi neko nepoStovanje ovih zahteva bi moglo uticati na prosudivanja

doneta na osnovu ovih ostalih informacija.
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Ostale informacije sadrZane u godiSnjem izveStaju o poslovanju Drustva (nastavak)

Na osnovu sprovedenih procedura, u meri u kojoj smo u moguénosti da ih ocenimo, izvestavamo da:
1. ostale informacije koje opisuju injenice koje su takode prikazane U finansijskim izvestajima su, u
svim materijalno znaCajnim aspektima, u skladu sa finansijskim izvestajima; i

2. ostale informacije su pripremljene u skladu sa zahtevima Zakona o racunovodstvu Republike Srbije.

mevanja Drustva stecenih u reviziji, izvestimo

Pored toga, na$a odgovornost je da, na osnovu saznanjairazu
ka koje smo izvrsili

da li ostale informacije sadrze materijaino znacajne pogresne iskaze. Na osnovu postupa
u vezi sa dobijenim ostalim informacijama, nismo utvrdili materijaino znacajne pogresne iskaze.

Odgovornost rukovedstva i Odbora za reviziju Drustva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu
sa Zakonom o racunovodstvu i ostalim ratunovodstvenim propisima u Republici Srbiji, kao i za interne
kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da omoguce pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled prevare ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da nastavi
s poslovanjem u skladu sa naéelom stalnosti, obelodanjujuci, ukoliko je potrebno, pitanja koja se odnose na
stalnost poslovanja i primenu nactela stalnosti poslovanja kao raéunovodstvene osnove, osim ako
rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi posiovanje, ili nema drugu realnu moguénost osim

da to uradi.

Odbor za reviziju je odgovoran za nadgledanje procesa finansijskog izveStavanja Drustva.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znaéajne pogresne iskaze, nastale usled prevarne radnje ili greske; i izdavanje izvestaja revizora
koji sadrzi miljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri oznatava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja
garanciju da ¢e revizija sprovedena u skladu sa Standardima Revizije primenljivim u Republici Srbiji uvek
otkriti materijalno pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled prevarne
radnje ili greske i smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno otekivati da ce oni, pojedinacno ili
zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao deo revizije u skladu sa Standardima Revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo
profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

e Vréimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvestajima, nastalih usled prevarne radnje ili greske; osmisljavanje i obavljanje revizorskih
postupaka koji su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno odgovarajucih revizorskih dokaza da
obezbede osnovu za misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni
pogresni iskazi koji su rezultat prevarne radnje je veci nego za pogresne iskaze nastale usled greske,
zato ito prevarna radnja moZe da uklju€i udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno

predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

A mamiber firm of Ermst & Yeung Globat Limisd



Shape the future
with confidence

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja (nastavak)

Sticemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizorskih postupaka koji su prikiadni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misijenja o
efektivnosti sistema internih kontrola Drustva.

Vriimo procenu primenjenih rafunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

Donosimo zakiju€ak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, da li postoji materijaina neizvesnost u vezi
sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Drustva da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zakljuéimo da postoji materijalna
neizvesnost, duzni smo da u svom izveStaju skrenemo paZnju na povezana obelodanjivanja u
finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu odgovarajuca, da modifikujemo svoje
misljenje. Nasi zaklju€ci se zasnivaju na revizorskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja
revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu za posiedicu da imaju da Drustvo prestane da
posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

Ocenjujemo celokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvestaja, ukljucujuci i
obelodanjivanja, kao i da li finansijski izvestaji odraZavaju transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s Odborom za reviziju u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i vremenskim
rasporedom revizije i vaznim revizorskim nalazima, ukljuéujuéi i nalaze u vezi sa znacajnim nedostacima u
internim kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije.

Takode, dostavljamo Odboru za reviziju izjavu da smo uskladeni sa relevantnim eti€kim zahtevima u pogledu
nezavisnosti i da ¢emo ih obavestiti o svim odnosima i ostalim pitanjima za koja moZe razumno da se
pretpostavi da uticu na nasu nezavisnost, i gde je to moguce, o povezanim merama zastite.

0d pitanja koja su saopitena Odboru za reviziju, mi odredujemo koja pitanja su bila od najvece vaZnosti u
reviziji finansijskih izvestaja za tekuéi period i stoga su kljuna revizorska pitanja. Mi opisujemo ova pitanja
u izvestaju revizora, osim ako zakon ili regulativa iskljucuje javno obelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u
izuzetno retkim okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba da bude ukljuceno u izvestaj revizora, zato sto je
razumno ocekivati da negativne posiedice budu vece nego koristi od takve komunikacije.

Partner zaduZen za reviziju koja rezultira izvestajem nezavisnog revizora je Nikola Ribar.

U Beogradu, 30. aprila 2026. godine

Nikola Ribar
Ovlasceni revizor

za Ernst & Young d.o.o0. Beograd
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